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АННОТАЦИЯ
Усилившаяся в последние годы пространственная гетерогенность в процессах привлечения банковского капитала 
в российскую экономику негативно влияет на темпы социально-экономического развития регионов. Цель работы —  
оценка динамики изменения пространственной гетерогенности в процессах привлечения банковского капитала 
в российскую экономику и моделирование системы межрегиональных взаимосвязей в данных процессах. Научная 
новизна исследования состоит в разработке методического подхода, предполагающего системное использование 
таких методов, как: пространственный автокорреляционный анализ по методологии П. Морана и Л. Анселина, рег-
рессионный анализ с  использованием панельных данных, тестирование причинно-следственных взаимосвязей 
по методу Гренджера, формирование матрицы функциональных зависимостей между региональными системами. 
Разработанный методический подход позволил подтвердить наблюдаемую сегодня тенденцию усиления простран-
ственной гетерогенности в процессах привлечения банковского капитала в российскую экономику, выявить регио-
нальные центры с высоким уровнем его концентрации и сформировать матрицу межрегиональных взаимосвязей. 
Показано, что практически весь российский банковский капитал сегодня концентрируется в Москве, Санкт-Петер-
бурге и Костромской области. Приток в экономику этих регионов банковского капитала приводит к его оттоку из 
регионов, обладающих обратными взаимосвязями (отрицательным индексом пространственной автокорреляции). 
Результаты исследования могут быть использованы органами исполнительной власти федерального и региональ-
ного уровней для поиска механизмов привлечения банковского капитала в экономику регионов. Одним из таких 
механизмов может стать снижение ключевой ставки Банка России и  государственная поддержка региональных 
банков, использующих низкие процентные ставки для кредитования домашних хозяйств и предприятий реального 
сектора.
Ключевые слова: банковский капитал; панельный регрессионный анализ; пространственный автокорреляционный 
анализ; тест Гренджера; моделирование межрегиональных взаимосвязей; региональные системы
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AbsTRACT
Increased spatial heterogeneity in recent years in the processes of attracting banking capital to the Russian economy 
negatively affects the pace of socio-economic development of regions. The purpose of the research is to assess the 
dynamics of changes in spatial heterogeneity in the processes of attracting banking capital in the Russian economy and 
to model the system of interregional relationships in these processes. Scientific novelty of research is the development 
of a methodological approach involving the systematic use of methods such as: spatial autocorrelation analysis 
according to the methodology of P. Moran and L. Anselin, regression analysis using panel data, testing cause-and-
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ВВЕДЕНИЕ
Банковский сектор играет ключевую роль в разви-
тии экономики региональных систем различного 
уровня. Он обеспечивает реальный сектор финан-
совыми ресурсами для реализации инвестицион-
ных проектов, направленных на модернизацию 
и технологическое обновление производственных 
процессов, внедрение технико-технологических, 
организационных и социальных инноваций для 
осуществления диверсификации производства 
и повышения конкурентоспособности произво-
димой продукции. Помимо этого, банки и кре-
дитные учреждения выполняют и другую важную 
функцию —  осуществляют расчетно-кассовое об-
служивание предприятий, обеспечивают сохран-
ность их финансовых ресурсов. О ключевой роли 
банковского сектора в обеспечении кредитными 
ресурсами предприятий реального сектора эко-
номики писали С. Ю. Глазьев [1], А. Г. Аганбегян [2], 
О. В. Мотовилов [3], М. Ю. Алиева [4], В. И. Вагизова 
[5] и другие исследователи.

Банковский сектор формирует финансовые осно-
вы развития территориальных систем различного 
уровня, привлекая инвестиции в инфраструктурные 
проекты, реализуемые стратегические проекты 
и программы социально-экономического развития, 
инвестиции в долговые ценные бумаги (государст-
венных учреждений, субъектов РФ, муниципальных 
образований), кредитуя их внутренний государ-
ственный долг. Привлекаемый банками капитал 
способствует повышению бюджетной обеспечен-
ности территорий, а значит —  решению острых 
социально-экономических проблем их развития.

Значительное влияние привлекаемых банками 
инвестиций и кредитов на экономический рост 
территориальных систем отмечали в своих рабо-
тах R. W. Goldsmith [6], M. Pagano [7], P. J. Montiel [8], 

P. O. Demetriades и K. H. Hussein [9], S. Daly и др. [10], 
G. Uddin и др. [11].

Относя банковский сектор к важнейшей состав-
ляющей финансовой системы территории, Э. Н. Ря-
бинина и А. Ф. Савдерова отводили банковскому 
сектору «ключевую роль в обеспечении сбаланси-
рованности развития экономики при реализации 
стратегии социально-экономического развития» 
[12]. Авторы писали, что «устойчивое социально-
экономическое развитие регионов невозможно 
без адекватного объема финансовых ресурсов 
и именно кредитные организации осуществляют 
аккумуляцию и мобилизацию денежного капитала, 
превращая их в важнейший источник средств для 
субъектов экономики». Я. В. Жарий и Ю. В. Краснянс-
кая отмечали «важную роль банков при реализации 
стратегий социально-экономического развития 
территориальных систем, в частности их кредитных 
ресурсов» [13].

Вместе с тем подавляющее большинство иссле-
дователей, подчеркивая важное значение банков 
в социально-экономическом развитии территори-
альных систем, отмечали, что «существующие проб-
лемы и ограничения (отсутствие мощной ресурсной 
базы российских банков, высокая конкуренция со 
стороны международных финансовых организа-
ций, проблема капитализации банковского сектора) 
в настоящее время препятствуют привлечению 
банковских инвестиций в российскую экономику» 
[14]. В частности, Э. М. Магомадов утверждал, что 
«неразвитость банковской сети в регионах продол-
жает препятствовать расширению инвестиционной 
деятельности. Успешное финансирование меропри-
ятий по продвижению инвестиционного имиджа 
регионов и созданию необходимых институцио-
нальных и организационных условий для масштаб-
ного инвестирования невозможно без устойчиво 

effect relationships using the Granger method, formation of a matrix of functional dependencies between regional 
systems. The developed methodological approach allowed to confirm the trend of increasing spatial heterogeneity in 
the processes of attraction of banking capital in the Russian economy, to identify regional centers with a high level of 
concentration and formation a matrix of interregional relationships. It is shown that almost all Russian banking capital 
is now concentrated in Moscow, St. Petersburg and the Kostroma region. The inflow of bank capital into the economy of 
these regions leads to its outflow from regions with inverse relationships (negative index of spatial autocorrelation). The 
results of the research can be used by the executive authorities of the federal and regional levels to find mechanisms to 
attract banking capital in the economy of regions. One such mechanism could be a reduction in the key rate of the Bank 
of Russia and State support for regional banks that use low interest rates for lending to households and enterprises in 
the real sector of the economy.
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развивающихся и достаточно конкурентоспособных 
региональных банков» [15].

По мнению В. В. Софроновой, «структурная пе-
рестройка банковской системы регионов, сопро-
вождающаяся сокращением количества кредит-
ных организаций, снижением емкости банковской 
системы регионов, приводит к тому, что банки не 
обеспечивают в достаточной степени экономику 
регионов кредитными ресурсами» [16], «ресурсов 
региональных банков и их иногородних филиалов 
недостаточно не только для развития экономики 
регионов, но и для поддержания сложившейся пот-
ребности организаций в краткосрочных кредитных 
ресурсах, существующая институциональная струк-
тура банковского сектора не создает финансовой 
устойчивости и стабильности экономики региона» 
[16].

С. Д. Агеева и А. В. Мишура в своем исследовании 
отмечали, что «вытеснение региональных банков фе-
деральными затрудняет выживание регионального 
банковского сектора, который является драйвером 
развития региона» [17]. О. Л. Безгачева писала, что 
«российский банковский сектор развит неравно-
мерно, и чем слабее представлен банковский сектор 
в регионе, тем слабее его экономика» [18].

Пространственные диспропорции в развитии 
банковской системы отмечали В. В. Масленников 
и С. В. Масленников. Они утверждали, что «диспро-
порция в территориальном развитии банковского 
сектора снижает возможности небольших банков, 
а также конкуренцию в данном секторе» [19]. «Раз-
витие региональных банковских систем может обес-
печить устойчивый экономический рост», отмечали 
Д. Н. Чугуров, и Т. В. Счастная [20].

Наблюдаемая сегодня пространственная гетеро-
генность (неоднородность) в процессах привлечения 
банковского капитала в российскую экономику, 
связанная со значительной концентрацией банков 
и других кредитных учреждений в центральных 
регионах и их постепенной ликвидацией в осталь-
ных регионах, способствует снижению доступности 
банковского кредитования для реального, производ-
ственного сектора экономики, домашних хозяйств, 
располагающихся в отдаленных от центра террито-
риальных системах. В результате сокращения сети 
региональных банков в данных регионах наблюда-
ются тенденции снижения объема привлекаемых 
банковских инвестиций в долговые ценные бумаги 
субъектов РФ, объема выделяемых им кредитов, 
и это негативно влияет на бюджетную обеспечен-
ность отдаленных от центра регионов. В условиях 
необходимости активного привлечения инвестиций 
в экономику исследование проблемы гетероген-

ности размещения и использования банковского 
капитала, а также ее решение становятся весьма 
актуальными задачами.

Исходя из важности и актуальности данной проб-
лемы, основной целью представленной работы стало 
исследование пространственной гетерогенности 
привлечения банковского капитала в российскую 
экономику и моделирование межрегиональных 
взаимосвязей в процессах его перемещения. Для ее 
достижения были поставлены следующие задачи:

•  теоретический анализ методических под-
ходов к исследованию гетерогенности процессов 
привлечения банковского капитала в экономику;

•  формирование системного методического 
подхода к исследованию пространственной гете-
рогенности процессов привлечения банковского 
капитала в российскую экономику и моделиро-
ванию межрегиональных взаимосвязей в данных 
процессах;

•  исследование пространственных особенно-
стей формирования и использования банковского 
капитала институциональными секторами и оцен-
ка влияния факторов на данные процессы регрес-
сионным моделированием;

•  пространственный автокорреляционный 
анализ по методике П. Морана и Л. Анселина для 
установления региональных центров активного 
привлечения банковского капитала, пространст-
венных кластеров с высоким уровнем его концен-
трации, зон их влияния и межрегиональных взаи-
мосвязей в данных процессах;

•  исследование причинно-следственных взаи-
мосвязей между регионами в процессах привлече-
ния банковского капитала в экономику с помощью 
теста Грэнджера и их подтверждение с помощью 
регрессионного моделирования.

Решение данных задач позволило подтвердить 
наблюдаемую сегодня тенденцию усиления про-
странственной гетерогенности в процессах при-
влечения банковского капитала в российскую эко-
номику, выявить региональные центры с высоким 
уровнем его концентрации и сформировать матрицу 
межрегиональных взаимосвязей. Данная матрица 
позволит в дальнейшем сформировать прогноз-
ные сценарии привлечения банковского капитала 
в экономику регионов и определить механизмы 
сглаживания пространственной гетерогенности.

ТЕОРЕТИКО-МЕТОДИЧЕСКИЕ ВОПРОСЫ 
ИССЛЕДОВАНИЯ

В научной литературе встречается несколько под-
ходов к оценке привлечения банковского капитала 
в экономику. Теоретический обзор работ показал, 
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что для исследования пространственной гете-
рогенности привлечения банковского капитала 
в экономику региона обычно используют методы 
регрессионного анализа: географически взвешен-
ную регрессию, метод наименьших квадратов по 
пространственным данным, пространственно-
регрессионное моделирование с использованием 
панельных данных; методы пространственной 
автокорреляции, имитационное моделирование 
и др. Наиболее распространенным методом для 
исследования процессов привлечения банков-
ского капитала в экономику регионов является 
регрессионный анализ данных. Он использовал-
ся в работах E. Demid [21], A. R. Nizamani и др. [22], 
Z. Kovtun [23]. Основанный на методе наименьших 
квадратов и методе моментов (обобщенный метод 
моментов GMM) использовался в работах Bashir U. 
и др. [24], H-u. Rahman и др. [25].

В исследовании С. Д. Агеевой и А. В. Мишуры 
для оценки распределения банковских институтов 
по регионам за 2000–2013 гг. использовался двух-
шаговый метод наименьших квадратов, при этом 
в качестве факторов рассматривались ВРП и ВРП на 
душу населения, численность населения региона, 
структура экономики региона, политический вес 
региона, лингвистические и культурные особенности, 
качество высшего образования в регионе, климат 
и география [17]. Данный метод позволяет оценить 
зависимость между переменными, но существенным 
недостатком регрессионного анализа данных явля-
ется невозможность определить пространственные 
особенности исследуемого показателя.

Подход Раджана и Зингаллеса использовали 
О. Г. Васильева, и Ю. А. Ковшун. В качестве зависи-
мой переменной исследователи применили индекс 
производства для отраслей обрабатывающего про-
изводства, а в качестве объясняющих переменных —  
уровень развития финансового сектора региона 
и зависимость отрасли от внешнего финансирования 
[26]. Данный подход основан на регрессионном ана-
лизе данных и по своим ограничениям сопоставим 
с методом наименьших квадратов.

J. К. Ashton в своем исследовании использовал 
дисперсионный анализ (ANOVA) и регрессионный 
анализ панельных данных для оценки различий 
в процентных ставках на привлечение банковских 
услуг в регионы [27]. Основным ограничением дан-
ного метода является невозможность определить 
пространственные особенности исследуемого по-
казателя.

Х. Х. Валиуллин и С. Л. Мерзлякова рассматри-
вали особенности и тенденции пространственного 
развития банковского сектора в Российской Феде-

рации [28]. Для оценки неоднородной структуры 
банковского сектора авторы использовали индекс 
Херфиндаля-Хиршмана (HHI), а для оценки про-
странственных аспектов —  метод анализа. Индекс 
Херфиндаля-Хиршмана позволяет определить сте-
пень концентрации исследуемого показателя, ос-
новным ограничением данного метода является 
невозможность определить межтерриториальные 
взаимодействия между регионами [28].

Природу и масштабы региональных финансо-
вых диспропорций в Турции оценивали A. O. Birkan 
и S. K. Akdogu [29] с помощью методов пространст-
венной эконометрики, а именно: расчета локальных 
индексов Морана и географически взвешенной 
регрессии. Использование данных инструментов 
позволило им определить горячие и холодные точки 
привлечения банковских кредитов в регионы Тур-
ции. Ограничением данного методического подхода 
является неоднородность полученных результатов 
в зависимости от типа использованных матриц 
пространственных весов.

В исследовании М. Ю. Малкиной [30] с помощью 
Индекса Херфиндаля-Хиршмана рассчитан пока-
затель межрегиональной концентрации активов 
и пассивов банковской прибыли, а коэффициент 
вариации и коэффициент Джини использован для 
расчета неравномерности обеспечения населения 
регионов кредитными учреждениями. Данный под-
ход позволяет рассчитать концентрацию банков-
ских активов и межрегиональную равномерность 
обеспечения регионов банковскими услугами, но не 
позволяет оценить пространственные взаимодей-
ствия между регионами в процессах привлечения 
банковского капитала.

Перспективным методом для оценки простран-
ственной неоднородности привлечения банковского 
капитала в экономику региона является агент-ори-
ентированное моделирование. Формируемые с по-
мощью данного метода модели дают возможность 
с высокой точностью имитировать поведение раз-
личных агентов (банков) на определенной терри-
тории, например на уровне региона или страны 
в целом. В частности, данный подход использовался 
для моделирования европейской [31] и российской 
банковских систем [32].

Таким образом, использующиеся в настоящее 
время методы не позволяют оценить межрегио-
нальные взаимоотношения, пространственные 
особенности привлечения банковского капитала, 
а также причинно-следственные межрегиональные 
взаимосвязи в процессах привлечения банковско-
го капитала в российскую экономику. Необходим 
системный методический подход, основанный на 
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методах регрессионного анализа панельных данных, 
пространственного моделирования и определения 
причинности, с целью комплексного исследования 
пространственной гетерогенности привлечения бан-
ковского капитала в экономику регионов Российской 
Федерации. Необходимость учета пространственной 
специфики формирования и использования банков-
ского капитала институциональными секторами на 
региональном уровне, исследования и моделирова-
ния межрегиональных взаимосвязей в процессах его 
привлечения в российскую экономику для дальней-
шей выработки механизмов снижения пространст-
венной гетерогенности обусловили необходимость 
разработки нового методического подхода. Алгоритм 
данного методического подхода представлен на рис. 1.

На начальном этапе исследования с помощью 
статистических методов проводится оценка дина-
мики и структуры формирования институциональ-
ными секторами банковского капитала в регионах 
России. При этом предполагается исследование 
динамики таких источников формирования бан-
ковского капитала, как: размещенные депозиты 

и привлеченные средства юридических лиц, вклады 
физических лиц, средства коммерческих органи-
заций, бюджетных учреждений, государственных 
и других внебюджетных фондов на расчетных счетах, 
а также кредиты и прочие средства, полученные от 
кредитных организаций. При исследовании процес-
сов формирования банковского капитала регионов 
России предполагается учесть поступающие в бан-
ковский сектор ресурсы как в отечественной, так 
и иностранной валюте.

Для более корректного отображения простран-
ственных аспектов формирования в регионах бан-
ковского капитала предлагается систематизация 
данных как по региональным банкам, так и по фили-
алам кредитных учреждений, зарегистрированных 
в других территориальных системах. Поскольку 
в подавляющем большинстве регионов отсутствуют 
региональные банки и банковский сектор представ-
лен только филиалами других кредитных учрежде-
ний, такой подход позволит более точно оценить 
динамику формирования банковского капитала 
данных регионов.

 

 Исследование динамики и структуры 
привлекаемого в российскую экономику 
банковского капитала. 

 Моделирование влияния факторов на 
процессы привлечения банковского 
капитала в регионы России. 

 Пространственный автокорреляционный 
анализ по методике П. Морана для поиска 
полюсов роста, пространственных 
кластеров регионов с высоким уровнем 
концентрации привлеченного в экономику 
банковского капитала и зон их влияния

3. Пространственный анализ и моделирование межрегиональных взаимосвязей 
в процессах привлечения банковского капитала в российскую экономику 

2. Исследование пространственных 
особенностей привлечения 
банковского капитала в российскую 

 Пространственный автокорреляционный анализ по методике Л. Анселина для 
оценки прямых и обратных межрегиональных взаимосвязей. 

 Исследование причинно-следственных межрегиональных взаимосвязей 
с использованием теста Грэнджера. 

 Регрессионное моделирование установленных межрегиональных взаимосвязей 
и формирование матрицы функциональных зависимостей

1. Пространственный анализ процессов 
формирования банковского капитала 
институциональными секторами: 

 Исследование динамики и структуры 
формируемого институциональными 
секторами банковского капитала в регионах 
России. 

 Моделирование влияния факторов на 
процессы формирования банковского 
капитала в регионах России. 

 Поиск региональных центров с высоким 
уровнем концентрации банковского 
капитала 

Рис. 1 / Fig. 1. Алгоритм исследования пространственной гетерогенности в процессах привлечения 
банковского капитала в российскую экономику / Algorithm of spatial heterogeneity research in the 
processes of attracting banking capital in the Russian economy
Источник / Source: составлено авторами / compiled by the authors.
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Для оценки влияния факторов, способствующих 
привлечению ресурсов институциональных сек-
торов (финансовых и нефинансовых корпораций, 
домашних хозяйств и государственного управления), 
в банковский сектор экономики предполагается 
проведение регрессионного моделирования с ис-
пользованием панельных данных по 85 субъектам 
РФ за период с 2006 по 2020 г. В ходе моделирования 
будет протестировано влияние таких факторов, как 
объем валового регионального продукта субъектов 
РФ, размер среднедушевых доходов населения, саль-
дированный финансовый результат деятельности 
предприятий, размер ключевой ставки Банка России. 
Регрессионное моделирование позволит установить 
ключевые факторы формирования банковского 
капитала в регионах.

Для оценки пространственных особенностей 
формирования банковского капитала предполага-
ется использовать графические и статистические 
методы анализа для выделения трех групп регионов:

• с высоким объемом привлеченных институцио-
нальными секторами ресурсов в банковский сектор 
экономики (превышающим границу, рассчитанную 
по формуле (1);

• с объемом привлеченных ресурсов в банковский 
сектор выше среднероссийского уровня;

• с незначительным объемом привлеченных 
ресурсов.

           

( )i i
max

X X
X X

n

∑ −
= + ,  (1)

где maxX  —  индикатор высокого объема привле-
ченных в банковский сектор ресурсов, рассчитан-
ный по 85 субъектам РФ, млн руб.;

X  —  среднероссийский объем привлеченных 
в банковский сектор ресурсов, млн руб.;

iX  —  объем привлеченных ресурсов в банковский 
сектор региона, млн руб.;

n  —  количество регионов.
Данный анализ позволит установить регионы, 

притягивающие значительный объем ресурсов ин-
ституциональных секторов в банковский сектор 
экономики, и подтвердить наличие пространст-
венной гетерогенности в процессах формирования 
банковского капитала на региональном уровне.

На следующем этапе исследования предполага-
ется проведение оценки пространственных особен-
ностей использования сформированного в регионах 
банковского капитала, его привлечения в россий-
скую экономику. Исходя из поставленной задачи, 
на данном этапе важным является исследование 
динамики изменения структуры привлекаемого 

в экономику регионов банковского капитала —  как 
по институциональным секторам, так и по направ-
лениям его использования (кредитованию финансо-
вых и нефинансовых организаций, физических лиц, 
инвестициям в акции, учтенные векселя, долговые 
ценные бумаги —  обязательства РФ и корпоративные 
долговые ценные бумаги). Данный анализ позволит 
установить региональную специфику использования 
банковского капитала. Осуществляемое на данном 
этапе регрессионное моделирование с использо-
ванием панельных данных позволит установить 
факторы, оказывающие значительное влияние на 
объем привлекаемого в экономику регионов банков-
ского капитала, а построенная модель в дальнейшем 
может использоваться для выработки механизмов 
повышения обеспеченности регионов финансовыми 
ресурсами для прогрессивного социально-эконо-
мического развития.

Для исследования пространственной гетероген-
ности процессов привлечения сформированного 
в регионах банковского капитала в российскую эко-
номику на данном этапе предполагается проведение 
пространственного автокорреляционного анализа 
по методике Патрика Морана с использованием 
стандартизированных и традиционных матриц 
пространственных весов (обратных расстояний) 
по смежным границам, линейным расстояниям 
и автомобильным дорогам. Более подробно методи-
ческие основы данного анализа раскрыты в наших 
ранних работах [33]. Расчет глобального и локаль-
ных индексов пространственной автокорреляции 
по нескольким матрицам пространственных весов 
позволит более корректно и обоснованно исследо-
вать пространственную гетерогенность процессов 
привлечения банковского капитала в российскую 
экономику, по диаграмме рассеивания индексов 
автокорреляции установить регионы, являющиеся 
центрами привлечения банковского капитала (по-
люса роста), пространственные кластеры схожих по 
объему привлекаемого капитала регионов, а также 
зоны их сильного и слабого влияния, которые не-
обходимы для последующего анализа межрегио-
нальных взаимосвязей в процессах привлечения 
банковского капитала в экономику.

Для их исследования на третьем этапе предпо-
лагается проведение пространственного автокор-
реляционного анализа по методике Люка Анселина 
с использованием указанных матриц пространст-
венных весов. Выделение в его матрице локаль-
ных индексов пространственной автокорреляции 
значений, превышающих средние значения, рас-
считанных по положительным и отрицательным 
индексам, позволит определить потенциальные 
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межрегиональные взаимосвязи в процессах при-
влечения в российскую экономику банковского 
капитала. При этом положительные локальные ин-
дексы автокорреляции Анселина позволят устано-
вить прямые межрегиональные взаимосвязи (оба 
региона активно привлекают банковский капитал), 
а отрицательные индексы —  обратные, противо-
положные межрегиональные взаимосвязи (один 
регион активно привлекает банковский капитал, 
а второй —  практически нет).

Для подтверждения установленных межрегио-
нальных взаимосвязей в процессах привлечения 
банковского капитала в экономику на данном этапе 
предполагается их тестирование с помощью теста 
Грэнджера на казуальность. Данное тестирование 
позволит определить причинно-следственные связи 
в процессах привлечения банковского капитала 
в экономику во взаимосвязанных регионах, устано-
вить направления данных взаимосвязей (регионы, 
оказывающие влияние на процессы привлечения 
банковского капитала).

Регрессионное моделирование установленных по 
Грэнджеру причинно-следственных взаимосвязей 
позволит подтвердить их достоверность и сформи-
ровать матрицу функциональных зависимостей 
между регионами в процессах привлечения в эко-
номику банковского капитала. Данный подход к мо-
делированию межрегиональных взаимосвязей был 
нами рассмотрен более подробно в работе [34]. Его 
использование в данном исследовании необходимо 
для подтверждения процессов возрастания гетеро-
генности привлекаемого в российскую экономику 
банковского капитала, активного развития межреги-
ональных взаимосвязей в зонах его концентрации.

Представленный в данной работе методический 
подход, предполагающий системное использование 
статистических методов анализа, регрессионного 
моделирования, пространственного автокорреля-
ционного анализа и тестирования причинно-след-
ственных связей, позволяет комплексно и более 
обоснованно исследовать пространственную ге-
терогенность процессов привлечения банковско-
го капитала в российскую экономику, установить 
факторы, способствующие его концентрации и ис-
пользованию в определенных регионах, установить 
и подтвердить формирующиеся межрегиональные 
взаимосвязи в процессах привлечения банковского 
капитала в экономику.

РЕзУЛЬТАТЫ ИССЛЕДОВАНИЯ
Исследование динамики привлекаемых финансо-
выми и нефинансовыми корпорациями, домаш-
ними хозяйствами и сектором государственного 

управления ресурсов в российский банковский 
сектор экономики показало, что за последние 
14 лет данный сектор сформировал значитель-
ный финансовый потенциал (68 526,4 млрд руб. по 
данным 2020 г.). За период с 2006 по 2020 г. объем 
привлекаемых институциональными секторами 
ресурсов увеличился в 5,1 раза. При этом значи-
тельную часть данных ресурсов (42%) составля-
ли вклады физических лиц (домашних хозяйств). 
Удельный вес привлекаемых ресурсов в структуре 
формируемого в регионах банковского капитала 
практически не менялся. Значительные измене-
ния в структуре формируемого в регионах бан-
ковского капитала происходили по сектору нефи-
нансовых корпораций: наблюдался рост доли при-
влеченных ими средств на банковские депозиты 
(с 16,4 до 31,7%) и сокращение доли размещенных 
средств на расчетных счетах в кредитных учре-
ждениях (с 25,1 до 14,4%). В структуре банковского 
капитала регионов России значительно снизился 
удельный вес привлекаемых кредитов российских 
и зарубежных финансовых корпораций (с 16,2 до 
11,9%). Это свидетельствует о постепенном вос-
становлении финансовой устойчивости банков-
ского сектора регионов после кризиса 2009 г. Тогда 
в структуре его капитала доля кредитных ресурсов 
составляла 21%. За указанный период значитель-
но изменились и пространственные особенности 
формирования банковского капитала (табл. 1).

Если в 2006 г. привлекаемые институциональ-
ными секторами ресурсы в российский банковский 
сектор концентрировались в нескольких регио-
нах: в Москве (70,1%) и Санкт-Петербурге (5,1%), 
Республике Татарстан (1,8%), Тюменской (2,7%), 
Свердловской (1,5%), Московской (1,5%), Самарской 
(1,2%) областях, то к 2020 г. значительно усилилась 
гетерогенность (неоднородность) его пространст-
венного размещения. Практически весь российский 
банковский капитал сегодня концентрируется в Мо-
скве (73,9%) и Санкт-Петербурге (19,8%).

Регрессионное моделирование с использова-
нием панельных данных показало, что основным 
фактором, оказавшим влияние на процессы фор-
мирования банковского капитала в регионах, яв-
ляется ключевая ставка Банка России (табл. 2). Ее 
повышение на 1%, согласно построенной модели, 
способствует дополнительному притоку ресурсов 
в банковский сектор регионов в размере 1,18% от 
текущего уровня.

Дополнительный приток средств в банковский 
сектор экономики при повышении процентной 
ставки происходит за счет размещаемых на депо-
зитах кредитных учреждений средств финансовых 
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и нефинансовых корпораций, сектора государст-
венного управления и домашних хозяйств, за счет 
привлекаемых данными секторами инвестиций 
в государственные и корпоративные долговые цен-
ные бумаги.

Сформированный банковским сектором капи-
тал активно привлекается в российскую экономи-

ку. За период с 2006 по 2020 г. объем кредитова-
ния нефинансовых организаций вырос в 3,9 раза 
(до 33,8 трлн руб.), финансовых организаций —  в 6,7 
раза (до 8,9 трлн руб.), физических лиц —  в 8,4 
раза (до 17,7 трлн руб.). Объем инвестиций в ак-
ции вырос в 3,1 раза (до 2 трлн руб.), в долговые 
ценные бумаги —  обязательства РФ —  в 3,5 раза 

Таблица 1 / Table 1
Трансформация пространственных особенностей формирования банковского капитала в России / 

Transformation of spatial features of the formation of banking capital in Russia

2006 г. 2020 г.

Регион / Region

Объем 
привлеченных 
в банковский 

сектор ресурсов, 
млн руб. / 

The volume 
of resources 

attracted to the 
banking sector, 

mln rub.

Уровень 
концентрации 
российского 
банковского 

капитала 
в регионе, % / 

The level of 
concentration of 
Russian banking 

capital in the 
region, %

Регион / Region

Объем 
привлеченных 
в банковский 

сектор ресурсов, 
млн руб. / 

The volume 
of resources 

attracted to the 
banking sector, 

mln rub.

Уровень 
концентрации 
российского 
банковского 

капитала 
в регионе, % / 

The level of 
concentration of 
Russian banking 

capital in the 
region, %

Москва 9 379 900 70,1 г. Москва 50 613 971 73,9

Санкт-Петербург 676 362 5,1 Санкт-Петербург 13 566 704 19,8

Тюменская 
область

361 062 2,7
Костромская 
область

985 225 1,4

Республика 
Татарстан

236 579 1,8
Республика 
Татарстан

680 517 1,0

Свердловская 
область

206 876 1,5
Свердловская 
область

511 258 0,7

Московская 
область

204 533 1,5
Тюменская 
область

344 679 0,5

Самарская 
область

166 916 1,2 Амурская область 268 272 0,4

Краснодарский 
край

119 757 0,9 Республика Крым 178 004 0,3

Республика 
Башкортостан

102 892 0,8
Самарская 
область

158 013 0,2

Нижегородская 
область

98 570 0,7
Краснодарский 
край

155 545 0,2

Новосибирская 
область

97 966 0,7
Челябинская 
область

119 777 0,2

Челябинская 
область

97 640 0,7 Приморский край 114 914 0,2

Источник / Source: составлено авторами / compiled by the authors. URL: http://www.cbr.ru/archive/region/info/ek/credit-orgs/ (дата 
обращения: 13.12.2021) / (accessed on 13.12.2021).
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(до 3,4 трлн руб.), в корпоративные долговые ценные 
бумаги —  в 7,4 раза (до 8 трлн руб.).

При этом анализ динамики структуры банков-
ских инвестиций позволил установить ряд нега-
тивных тенденций:

• значительное сокращение ресурсов, при-
влекаемых в сектор нефинансовых корпораций, 
к которому относится и реальный, и производ-
ственный сектор экономики (доля банковских 
инвестиций в данный сектор сократилась с 71,2 
до 59,3%);

• сокращение удельного веса привлекаемого 
банковского капитала в государственный сектор 
экономики (с 6,4 до 4,7%);

• значительное увеличение удельного веса выде-
ляемых кредитов домашним хозяйствам в структуре 
привлекаемого в экономику банковского капитала 
(с 13,7 до 23,9%), что подтверждает наблюдаемую 
сегодня тенденцию роста закредитованности до-
машних хозяйств;

• рост объемов кредитования банковским сек-
тором других финансовых учреждений, активно 
осуществляющих спекулятивные операции с ино-
странной валютой, акциями и долговыми ценными 
бумагами иностранных эмитентов, высокорискован-
ными производными финансовыми инструментами. 
Их удельный вес в структуре привлекаемого в эко-
номику банковского капитала вырос с 8,7 до 12,1%.

Регрессионное моделирование с использованием 
панельных данных за исследуемый период с 2006 по 
2020 г., результаты которого представлены в табл. 3, 
показало, что для активного привлечения банков-
ского капитала в экономику регионов необходимо 
снижение ключевой ставки Банка России:

  
16.06 2.28*V e IR −= ,  (2)

где V  —  объем привлеченного в экономику реги-
онов банковского капитала, млн руб.; IR  —  клю-
чевая ставка Банка России, %.

Таблица 2 / Table 2
Результаты регрессионного моделирования влияния ключевой ставки Банка России на объем 

привлекаемых ресурсов в банковский сектор регионов (с фиксированными эффектами) /  
The results of regression modeling of the influence of the interest rate of the bank of Russia on the 

volume of attracted resources in the banking sector of regions (with fixed effects)

Переменные / 
Variables

Коэффициент / 
Coefficient

Ст. ошибка / 
standard 

error
t-статистика / t-stat P-значение / 

P-value

const 7,16 0,75 9,49 1,22E-20***

IR 1,18 0,34 3,46 0,00056***

Результаты регрессионной статистики / The results of regression statistics

LSDV R-squared 0,53 Р-значение (F) 5,1E-136***

LSDV F (82, 1147) 15,68

Крит. Шварца 6056,6 Крит. Акаике 5632,1

Параметр rho 0,87 Крит. Хеннана-Куинна 5791,8

Breusch-Pagan test statistic: LM = 2087,3 0,0000***

Wald test на гетероскедастичность (нулевая гипотеза —  
наблюдения имеют общую дисперсию ошибки):

Хи-квадрат (82) = 56 844,9 0,0000***

Wooldridge test для оценки автокорреляции:
Тестовая статистика:

F (1, 82) = 490,9
3,99E-36***

Нулевая гипотеза —  нормальное распределение: Хи-квадрат (2) = 112,5 3,79E-25***

Источник / Source: составлено авторами / compiled by the authors.
Примечание / Note: *** —  уровень значимости коэффициента: если коэффициент значим при уровне значимости 1%, то ему при-
писывается «***», если при уровне значимости 5%, то «**», а если только при уровне значимости 10%, то «*» / *** —  the value level 
of the coefficient: if the coefficient is significant at a significance level of 1%, it corresponds to “***”, if at a significance level of 5%, it 
“**”, and if only at a significance level of 10%, it “*”.
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Сокращение ключевой ставки Банка России на 
1% будет способствовать росту привлекаемого в эко-
номику регионов банковского капитала в среднем 
на 2,3%. Построенные нелинейные регрессионные 
модели по каждому региону в отдельности позволили 
установить территории, в которых данный фактор 
оказывает более значительное влияние. К таким ре-
гионам относятся: Ставропольский край, в котором 
сокращение ключевой ставки Банка России на 1% 
будет способствовать росту привлекаемого в эко-
номику банковского капитала на 5,8%, Нижегород-
ская область (на 4,2%), Новгородская область (4,2%), 
Новосибирская область (4%), Кабардино-Балкарская 
Республика (3,9%), Республика Мордовия (3,3%), Кра-
снодарский край (3,1%), Ростовская область (2,9%), 
Кировская область (2,7%), Челябинская область (2,7%). 
Построенные модели показали, что осуществляемая 
сегодня политика Банка России, направленная на 
поддержание высокой ключевой ставки, способст-
вует более сильному оттоку банковского капитала 
из отдаленных от центральной части регионов.

Коэффициент эластичности влияния ключе-
вой ставки Банка России на объем привлекаемо-

го банковского капитала в центральных регионах 
значительно ниже среднего уровня в 2,3%. Напри-
мер, в Тульской области он составляет всего 1,9%, 
Смоленской —  1,8%, Владимирской —  1,7%, Ива-
новской —  1,6%, Рязанской —  1,6%, Курской —  1,6%, 
Тамбовской —  1,4%, Орловской —  1,3%, Белгород-
ской —  1,2%, Липецкой —  1,1%.

Наблюдаемое сегодня ухудшение геополити-
ческой ситуации в России и введенные жесткие 
санкции, особенно против финансового сектора 
экономики, уже приводили к значительному повы-
шению ключевой ставки Банка России (до 20%). Это 
привело к привлечению значительного объема фи-
нансовых ресурсов домашних хозяйств, финансовых 
и нефинансовых корпораций в банковский сектор 
экономики в форме инвестиций в ценные бумаги 
и вкладов, которые, как показали наши ранние ис-
следования [34], будут использоваться кредитными 
учреждениями исключительно в спекулятивных 
целях. Повышение ключевой ставки будет способ-
ствовать еще более глубокой пространственной 
централизации привлекаемого банковского капи-
тала в российскую экономику и его оттоку из Став-

Таблица 3 / Table 3
Результаты регрессионного моделирования влияния ключевой ставки Банка России на объем 

привлекаемого в экономику регионов банковского капитала (с фиксированными эффектами) / 
Results of regression modeling the influence of the interest rate of the bank of Russia on the volume of 

bank capital attracted to the regional economy (with fixed effects)

Переменные / Variables Коэффициент / 
Coefficient

Ст. ошибка / 
standard 

error
t-статистика / t-stat P-значение / 

P-value

const 16,06 0,89 18,14 7,36E-65***

IR –2,28 0,36 –6,26 5,38E-10***

Результаты регрессионной статистики / The results of regression statistics

LSDV R-squared 0,66 Р-значение (F) 5,6E-211***

LSDV F (82, 1147) 26,71

Крит. Шварца 5072,3 Крит. Акаике 4647,8

Параметр rho 0,87 Крит. Хеннана-Куинна 4807,5

Breusch-Pagan test statistic: LM = 3388,6 0,0000***

Wald test на гетероскедастичность (нулевая гипотеза —  
наблюдения имеют общую дисперсию ошибки):

Хи-квадрат (82) = 109949 0,0000***

Wooldridge test для оценки автокорреляции:
Тестовая статистика:

F (1, 82) = 230,6
2,05E-25***

Нулевая гипотеза —  нормальное распределение: Хи-квадрат (2) = 1094,7 1,9E-238***

Источник / Source: составлено авторами / compiled by the authors.
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ропольского края, Нижегородской, Новгородской, 
Новосибирской, Ростовской, Кировской, Челябин-
ской областей, Кабардино-Балкарской Республики, 
Республики Мордовия и Краснодарского края.

Исследование динамики кредитования и инве-
стиционной деятельности банковского сектора в ре-
гионах позволило установить тенденцию усиления 
пространственной гетерогенности (неоднородности) 
не только в процессах формирования институци-
ональными секторами банковского капитала, но 
и в процессах его привлечения в российскую эконо-
мику (рис. 2). Представленная на рисунке диаграмма 
пространственной автокорреляции П. Морана на-
глядно свидетельствует о высокой концентрации 
привлекаемого в экономику банковского капита-
ла в Москве. Данный регион на протяжении всего 
рассматриваемого периода являлся очевидным 
полюсом роста, со своей сформировавшейся зоной 
сильного влияния на окружающие регионы. Однако 
помимо него в 2006 г. выделялись еще два полюса 
роста —  Свердловская и Тюменская области, при-
влекающие в экономику значительный банковский 
капитал.

Данные регионы были нами отнесены к потен-
циальным формирующимся полюсам роста, по-
скольку они не обладали зоной сильного влияния 
на окружающие регионы как Москва, их локальные 

индексы пространственной автокорреляции были 
значительно ниже среднего уровня. К 2020 г. из-за 
ликвидации значительного числа региональных 
банков и высокой концентрации банковского ка-
питала в центральных регионах данные регионы 
перестали быть полюсами роста. Значительно со-
кратился объем привлекаемого банковского капи-
тала и в экономику Самарской области, республики 
Татарстан, в регионы, которые в 2006 г. являлись 
так называемыми пространственными кластерами 
(схожими территориями по объему привлеченного 
банковского капитала). За отмеченный период зна-
чительно повысилась концентрация привлекаемого 
в экономику банковского капитала в центральной 
части России, в частности в Санкт-Петербург и Ко-
стромскую область. Усилилось влияние полюсов 
роста и сформировавшихся пространственных 
кластеров на окружающие регионы, в частности 
Москвы —  на Московскую, Тверскую, Калужскую, 
Тульскую, Владимирскую, Рязанскую области 
и Санкт-Петербурга —  на Ленинградскую область.

Как видно на рис. 2, зона влияния центров при-
тяжения банковского капитала сузилась и сконцен-
трировалась в центральной части России.

Пространственный автокорреляционный анализ 
по методикам П. Морана и Л. Анселина с использо-
ванием разных матриц пространственных весов 

 
Рис. 2 / Fig. 2. Трансформация диаграммы рассеивания П. Морана по объему привлеченного 
банковского капитала в экономику регионов за период 2006–2020 гг. / Transformation of P. Moran’s 
scatter diagram in terms of the volume of bank capital attracted to the regional economy for the period 
2006–2020
Источник / Source: составлено авторами / compiled by the authors.
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позволил не только подтвердить гетерогенность 
процессов привлечения банковского капитала в рос-
сийскую экономику (глобальные индексы Морана 
принимают отрицательные значения), но и прямые 
и обратные межрегиональные взаимосвязи в данных 
процессах (табл. 4). Положительные индексы про-
странственной автокорреляции в матрице Анселина 
были установлены между Москвой и Санкт-Петер-
бургом, Костромской областью, что свидетельствует 
о схожести данных регионов в процессах привле-
чения банковского капитала, о наличии потенци-
альных прямых взаимосвязей между указанными 
регионами.

Прирост объема банковского капитала в одном 
регионе может способствовать его приросту во 
взаимосвязанном с ним регионе. Отрицательные 
индексы пространственной автокорреляции (обрат-
ные взаимосвязи), установленные между Москвой 
и Московской, Владимирской, Калужской, Тульской, 
Рязанской, Тверской, Ярославской областями, меж-
ду Санкт-Петербургом и Ленинградской областью, 
подтверждают выявленные зоны влияния полюсов 
роста и пространственных кластеров, представлен-
ные на диаграмме рассеивания Морана (см. рис. 2). 

Данные регионы отличаются противоположными 
тенденциями в процессах привлечения банковского 
капитала в экономику: приток привлекаемого в эко-
номику банковского капитала в Москве, согласно 
результатам пространственного автокорреляцион-
ного анализа, приводит к его оттоку из окружающих 
регионов.

Для более детального исследования межрегио-
нальных взаимосвязей в процессах привлечения 
банковского капитала в российскую экономику был 
проведен тест Грэнджера на казуальность. Данный 
тест позволил установить причинно-следственные 
взаимосвязи между регионами в данных процессах, 
определить пространственные направления данных 
взаимосвязей. По установленным с помощью теста 
Грэнджера взаимосвязям были построены регрес-
сионные модели влияния одних регионов на другие 
в процессах привлечения банковского капитала 
в экономику. Часть регрессионных моделей, сфор-
мированных по регионам, относящимся к полюсам 
роста, пространственным кластерам и зонам их 
влияния, представлены в табл. 5.

Так, например, согласно результатам моделиро-
вания было установлено, что прирост привлекаемого 

Таблица 4 / Table 4
Результаты пространственного автокорреляционного анализа объемов привлеченного банковского 
капитала в экономику регионов России в 2020 г. / Results of a spatial autocorrelation analysis of the 

volumes of attracted bank capital to the economy of Russian regions in 2020

Показатели / Indicators

Матрица расстояний 
по дорогам 

(нормированная) / 
Road distance matrix 

(normalized)

Матрица 
расстояний 

по дорогам / 
Road distance 

Matrix

Матрица линейных 
расстояний 

(нормированная) / 
linear distance matrix 

(normalized)

Матрица 
линейных 

расстояний 
/ linear 
distance 
matrix

Глобальный индекс Морана / 
Moran global index

–0,025 –0,030 –0,021 –0,025

sd(Ii) 0,0001 0,0001 0,0001 0,0001

E(Ii) –0,000003 –0,000004 –0,000003 –0,000004

Z-оценка –269,10 –290,33 –261,04 –283,97

p-value 0,000 0,000 0,000 0,000

Прямые межрегиональные связи/ Direct interregional links
Обратные межрегиональные связи/ Backward 
interregional backward links

Москва

Санкт-Петербург
Москва

Московская, Владимирская, Калужская, 
Тульская, Рязанская, Тверская, 
Ярославская области

Костромская область Санкт-
Петербург

Ленинградская область

Источник / Source: составлено авторами / compiled by the authors.
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в экономику банковского капитала в Москве на 1 млрд 
руб. способствует его приросту в Пензенской области 
на 0,5 млн руб., Вологодской —  на 2 млн руб., Влади-
мирской —  на 0,7 млн руб., Ивановской —  на 0,5 млн 
руб., Курской —  на 0,8 млн руб., Липецкой —  на 0,9 млн 
руб., Рязанской —  на 0,7 млн руб., Тамбовской —  на 
0,3 млн руб., Тверской —  на 0,6 млн руб., Тульской —  на 
0,9 млн руб., и Волгоградской области —  на 10 млн руб.

Обратные взаимосвязи были установлены между 
Костромской, Владимирской и Тульской областями. 
Приток привлеченных в экономику банковских ре-
сурсов во Владимирской области на 1 млн руб. спо-
собствует оттоку данных ресурсов из Костромской 
области на 7,9 млн руб., а дополнительный приток 
банковского капитала в Тульской области в разме-
ре 1 млн руб. вызывает его отток из Костромской 
области на 5 млн руб.

В ходе исследования были построены модели 
взаимосвязей и по другим регионам, но поскольку 
пространственный автокорреляционный анализ не 
определил данные регионы в качестве полюсов роста, 
пространственных кластеров или зон их влияния, 
то данные взаимосвязи между регионами были 
отнесены к несущественным.

Таким образом, разработанный методический 
подход позволил установить тенденцию усиле-
ния пространственной гетерогенности процессов 
привлечения банковского капитала в экономи-
ку, выявить и смоделировать межрегиональные 
взаимосвязи. Сформированные модели показали 
острую необходимость снижения ключевой ставки 
Банка России для более активного привлечения 
банковского капитала в российскую экономику, 
особенно в настоящее время, в условиях ухудшения 
геополитической обстановки и жестких финансовых 
санкций. Снижение данной ставки сделает банков-
ские кредиты более доступными для нефинансовых 
корпораций, домашних хозяйств и сектора госу-
дарственного управления в отдаленных от центра 
регионах, будет способствовать развитию системы 
региональных банков, обслуживающих интересы 
населения и предприятий реального сектора эко-
номики. Региональным банкам, активно привлека-
ющим инвестиции в экономику, поддерживающим 
проекты развития экономической и социальной 
инфраструктуры и обеспечивающим домашние 
хозяйства и нефинансовые корпорации кредитами 
по сниженным процентным ставкам, должна ока-
зываться и адресная государственная поддержка.

ВЫВОДЫ
Теоретический анализ работ, посвященных ис-
следованию пространственных аспектов форми-

рования и привлечения банковского капитала 
в экономику показал, что пространственная гете-
рогенность данных процессов негативно влияет 
на социально-экономическое развитие террито-
риальных систем. Обзор исследований в данной 
области обосновал необходимость системного ис-
пользования методов статистического, регресси-
онного и пространственно-автокорреляционного 
анализа для оценки динамики пространственной 
гетерогенности процессов привлечения банков-
ского капитала в экономику и моделирования меж-
региональных взаимосвязей в данных процессах. 
Представленный в работе методический подход 
позволил установить особенности формирования 
и использования банковского капитала регионов 
институциональными секторами, выявить разно-
направленное воздействие ключевой ставки Банка 
России на данные процессы. Новизной разработан-
ного подхода стало системное использование ме-
тодов регрессионного анализа и пространственной 
автокорреляции по методу П. Морана и Л. Анселина 
для выявления региональных центров привлечения 
банковских ресурсов, пространственных кластеров 
похожих регионов по объему привлекаемого в эко-
номику банковского капитала и зон их влияния. 
Данный подход позволил установить рост концен-
трации привлекаемого в экономику банковско-
го капитала в центральной части России (Москва, 
Санкт-Петербург и Костромская область) и обра-
зовавшиеся обратные взаимосвязи с регионами, 
формирующими зону сильного влияния полюсов 
роста и пространственных кластеров (с Московской, 
Тверской, Калужской, Тульской, Владимирской, Ря-
занской и Ленинградской областями). Исследование 
показало, что регионы, обладающие обратными 
взаимосвязями (отрицательным индексом про-
странственной автокорреляции), отличаются про-
тивоположными тенденциями в процессах привле-
чения банковского капитала в экономику: приток 
привлекаемого в экономику банковского капитала 
в Москву и Санкт-Петербург приводит к его оттоку 
из данных регионов.

Тестирование с помощью Грэнджера установлен-
ных в ходе пространственного автокорреляционного 
анализа прямых и обратных взаимосвязей между 
полюсами роста, пространственными кластерами 
и регионами, образующими их зону влияния, позво-
лило более детально исследовать причинно-следст-
венные взаимосвязи между регионами в процессах 
привлечения банковского капитала в российскую 
экономику, а регрессионный анализ —  сформиро-
вать матрицу функциональных межрегиональных 
взаимосвязей в данных процессах.
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Разработанный методический подход помог 
обосновать гипотезу об усилении пространственной 
гетерогенности в процессах привлечения банков-
ского капитала в российскую экономику, установить 
и смоделировать межрегиональные взаимосвя-

зи, которые в дальнейшем могут использоваться 
для построения прогнозов и поиска механизмов 
сглаживания данной гетерогенности для более 
эффективного пространственного распределения 
банковского капитала.
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