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АННОТАЦИЯ
Объект исследования — ​структура собственности крупных компаний в сфере общественного питания и гостиничного 
бизнеса в России. Предмет исследования — ​финансовая отчетность этих компаний. Цель исследования — ​изучить 
крупные организации в сфере общественного питания и гостиничного бизнеса и определить влияние их структуры 
на порядок формирования финансовой отчетности. Для достижения цели были решены следующие задачи: проа-
нализирована индивидуальная финансовая отчетность как основной отчет коммерческой организации. Проверена 
ее достаточность для раскрытия финансового положения и  результатов. Рассмотрена консолидированная отчет-
ность и ее ограничения при формировании агрегированных показателей по группе компаний. Изучены особенности 
нового вида отчетности  — ​комбинированной, и  ее возможности на современном этапе. Автор проанализировал 
структуру владения крупными организациями в сфере общественного питания и гостиниц. Оценил, насколько суще-
ствующие подходы к формированию финансовых показателей раскрывают информацию о финансовом положении 
и результатах. Эмпирическую базу составила информация, раскрываемая крупными организациями в едином госу-
дарственном реестре юридических лиц и добровольно в приложениях к отчетности. Выявлено, что существующие 
подходы не позволяют полностью раскрыть агрегированные показатели по группе компаний. В качестве рекомен-
дации предложен новый вид финансового учета и отчетности — ​аддитивный. Аддитивная система ориентирована 
на формирование индивидуальной, консолидированной и комбинированной отчетности, независимо от количества 
организаций в группе и структуры владения.
Ключевые слова: финансовая отчетность; консолидированная финансовая отчетность; комбинированная финансо-
вая отчетность; принцип имущественной обособленности; аддитивный финансовый учет; аддитивная финансовая 
отчетность
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ABSTRACT
The object of the study is the ownership structure of large companies in food service and hotel businesses in Russia. 
The subject of the study is the financial statements of these companies. The purpose of the study is to investigate 
large companies in the fields of food service and hotel businesses, and to determine how their structures affect the 
preparation of financial reports. To achieve this goal, we solved the following tasks: we analyzed the individual financial 
statements as the main report for a commercial organization. The sufficiency of financial statements to disclose financial 
position and results have been verified. The consolidated financial statements and their limitations for the formation 
of aggregate indicators for a group of companies have been considered. The article examines the features of combined 
financial reporting as a new type of financial reporting and its opportunities at the present time. The author analyzed 
the ownership structures of large organizations in the fields of food service and hotel businesses. The author assessed 
the extent to which current approaches to the preparation of financial indicators reveal information about financial 
situations and results. The empirical basis of the study is information disclosed by large companies on the unified state 
registry of legal entities and voluntary disclosures made in appendices to their financial statements. The study reveals 

 CC    BY 4.0©

ФИНАНСОВАЯ ОТЧЕТНОСТЬ / FINANCIAL REPORTING

© Колчугин С. В., 2025



FINANCE: THEORY AND PRACTICE   Vol. 29,  No. 5’2025  financetp .fa.ru 215

ВВЕДЕНИЕ
Основным источником информации о финан-
сово-хозяйственной деятельности организа-
ций является ее финансовая отчетность. В ос-
нове финансовой отчетности лежат информа-
ционные потребности и цели пользователей 
[1, p. 163]. Выделяют несколько групп пользо-
вателей, имеющих свои специфические инфор-
мационные потребности: инвесторы (реальные 
и потенциальные), кредиторы, управляющие, 
государство в лице налоговых и статистиче-
ских органов, персонал, общество в целом и т. д. 
В данном случае возникает первая проблема 
при формировании финансовой отчетности: 
«…определение основной группы пользователей 
учетной информации» [2, p. 128]. Так как цели 
и информационные потребности разных групп 
пользователей различаются, встает вопрос: 
информационные потребности какой группы 
пользователей должны быть удовлетворены на-
иболее полно?

Как отмечает Кеннет Мост, для решения ука-
занной проблемы возникают две альтернативы: 
«предоставление информации неизвестным поль-
зователям, имеющим различные цели для приня-
тия решений, или предоставление информации 
конкретным группам пользователей, имеющим 
известную цель для принятия решений» [3, p. 147].

В первом случае формируется «финансовая 
отчетность общего назначения», во втором — ​со-
ставляется «финансовая отчетность специального 
назначения» [3, p. 129–130].

Отсутствие единой основы в понимании инфор-
мационных потребностей пользователей финансо-
вой отчетности и, как следствие, отсутствие базы 
для разработки принципов бухгалтерского учета 
позволило в 1971 г. президенту AICPA 1 Маршалу 
Армстронгу объявить о создании двух исследова-
тельских групп: группы по целям финансовой от-
четности, возглавляемой Робертом М. Трубладом 2, 

1  Американский институт сертифицированных публич-
ных бухгалтеров (American Institute of Certified Public 
Accountants (AICPA).
2  Известен как «Комитет Трублада» («The Trueblood Committee»).

и группы по установлению принципов бухгалтер-
ского учета, возглавляемой Фрэнсисом М. Уитом 3.

Результатом работы комитета Трублада была 
публикация в октябре 1973 г. отчета «Цели фи-
нансовой отчетности» 4. Комитет Уита в марте 
1972 г. выпустил отчет «Установление стандартов 
финансового учета» 5. Отчет комитета Трублада 
получил широкую известность, что активизировало 
дискуссии о целях и информационных потребно-
стях основных групп пользователей финансовой 
отчетности.

В статье «Проблемы реализации отчета о целях 
Трублада» [4] Ричард М. Сайерт и Юджи Иджири 
выделяют три стороны, результатом взаимодейст-
вия которых обусловлено появление финансовой 
отчетности: корпорации, пользователи финансо-
вой отчетности и бухгалтерская профессия 6.

Корпорации понимаются авторами следующим 
образом: «Корпорации — ​это не только субъек-
ты, статус и деятельность которых отражаются 
в финансовой отчетности, они являются единст-
венными поставщиками финансовой отчетности. 
Без участия корпораций сторонний наблюдатель 
не сможет подготовить финансовую отчетность 
с удовлетворительной степенью надежности» 
[4, p. 29].

Под пользователями финансовой отчетности 
понимают «…не только прошлых, настоящих и бу-
дущих акционеров и кредиторов, но и финансо-
вых аналитиков, правительственные учреждения 
и общественность в целом» [4, p. 29].

И наконец, под бухгалтерской профессией ав-
торы понимают: «…не только отдельных бухгал-

3  Известен как «Комитет Уита» («The Wheat Committee»).
4  Report of the Study Group on Objectives of Financial 
Statements «Objectives of Financial Statements». American 
Institute of Certified Public Accountants. 1973. 71 p.
5  Report of the Study on Establishment of Accounting Principles 
«Establishing Financial Accounting Standards». American 
Institute of Certified Public Accountants. 1972. 105 p.
6  Точка зрения, согласно которой при подготовке финан-
совой отчетности пересекаются интересы трех основных 
сторон — ​корпораций, пользователей финансовой отчет-
ности и  бухгалтерская профессия, получили признание 
и широкое распространение в англосаксонской школе бух-
галтерского учета. См. работы [1, p. 117; 5, p. 169].
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that existing approaches do not fully facilitate the disclosure of aggregated indicators for a group of companies. As 
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теров и аудиторов, но и систему, влияющую на 
деятельность бухгалтеров и аудиторов» [4, p. 29].

При исследовании теории и методологии учета 
как основы формирования финансовой отчетности 
основное внимание уделялось двум сторонам, взаи-
модействующим в процессе подготовки отчетности: 
пользователям финансовой отчетности и бухгалтер-
ской профессии. Корпорации воспринимались как 
пассивная сторона процесса или как объект, на кото-
рый направлены интересы пользователей финансо-
вой отчетности и интересы бухгалтеров и аудиторов.

Описание объекта исследования. 
Базовые понятия

В качестве объекта исследования выбраны круп-
ные организации Российской Федерации, ос-
новным видом деятельности которых является 
деятельность гостиниц и предприятий общест-
венного питания (код ОКВЭД 56). Для выделения 
крупных организаций применялся один из следу-
ющих критериев:

1. Выручка компании за финансовый год со-
ставляет свыше 2 млрд руб.

2. Среднесписочная численность работников 
за предшествующий календарный год составляет 
свыше 1500 человек 7.

Период исследования — ​2022 финансовый год.
По данным критериям была отобрана 91 орга-

низация (см. таблицу).
Первые 90 организаций вошли по первому кри-

терию, ООО «БИЗНЕС ОНЛАЙН» (1157746772193) 
вошло по второму критерию.

Для дальнейшего анализа объекта исследования 
необходимо определить базовые понятия.

Группа — ​включает контролирующее лицо или 
группу лиц и подконтрольные организации. Конт
ролирующее лицо в группе может быть как физиче-
ским, так и юридическим лицом. Контролирующая 
группа лиц может включать как физические, так 
и юридические лица. В качестве контролирующего 
лица может выступать государственный орган.

Контроль — ​это возможность контролирую-
щего лица (группы лиц) влиять на подконтроль-
ные организации. Контроль может быть долевым 
и недолевым.

7  При выборе критериев отнесения организации к крупным 
применялись положения Федерального закона от 24.07.2007 
№   209-ФЗ «О  развитии малого и  среднего предпринима-
тельства в Российской Федерации» (ст. 4 «Категории субъек-
тов малого и среднего предпринимательства») и Постанов-
ления Правительства РФ от 09.04.2016 №  265 «О предельных 
значениях дохода, полученного от осуществления предпри-
нимательской деятельности, для каждой категории субъек-
тов малого и среднего предпринимательства».

Долевой контроль — ​участие контролирующего 
лица (группы лиц) в капитале подконтрольной 
организации.

Недолевой контроль — ​контроль контроли-
рующего лица (группы лиц) над подконтрольной 
организацией, не связанный с долевым контролем.

Структура владения в группе — ​контроль од-
них участников группы над другими участниками 
группы.

Иерархические уровни в структуре владе-
ния группы — ​структура контроля, при которой 
одни организации контролируют другие в стро-
го упорядоченной форме (рис. 1). На «нулевом» 
уровне контролирующим лицом может быть как 
физическое, так и юридическое лицо, либо группа 
лиц или государственный орган. Начиная с первого 
уровня, структура владения группы включает толь-
ко юридические лица. Нумерация иерархических 
уровней в структуре владения группы начинается 
с «нулевого» уровня.

Контур финансовой отчетности группы — ​
перечень организаций группы, формирующих 
финансовую отчетность (консолидированную 
финансовую отчетность; комбинированную фи-
нансовую отчетность; аддитивную финансовую 
отчетность).

Структура владения в группе определяется по 
двум источникам:

•  выпискам из Единого государственного 
реестра юридических лиц (раздел «Сведения 
об участниках / учредителях юридического 
лица»);

 
Рис. 1 / Fig. 1. Иерархические уровни в структуре 
владения группы / Hierarchical Levels  
in the Ownership Structure of a Group
Источник / Source: составлено автором / Compiled by the author.

ФИНАНСОВАЯ ОТЧЕТНОСТЬ / FINANCIAL REPORTING



FINANCE: THEORY AND PRACTICE   Vol. 29,  No. 5’2025  financetp .fa.ru 217

•  раскрытию информации в  приложении 
к финансовой отчетности компании.

Анализ структуры владения крупных компаний 
в сфере гостиничного бизнеса и общественного 
питания (см. таблицу) показывает, что формиро-
вание индивидуальной финансовой отчетности до-
статочно в 20 из 91 случая, или в 22% всех крупных 
компаний рассматриваемой отрасли. В остальных 
71 случаях, или в 78% всех крупных компаний ин-
дивидуальной финансовой отчетности, для опре-
деления финансового положения и финансового 
результата по крупной компании недостаточно.

Отдельного внимания заслуживает тот факт, что 
некоторые крупные организации входят в одну 
и ту же группу. Например, ООО «ТЕРЕМОК-РУС-
СКИЕ БЛИНЫ» (1027809178363) и ООО «ТЕРЕМОК-
КОНДИТЕРСКАЯ» (1097847225772); ООО «МАЙ-
РЕСТ» (1027809227050) и  ООО  «ЮНИРЕСТ» 
(1057749069839); ООО «РБЕ» (5147746269039) 
и ООО «НТС» (1117746210647); ООО «ОЛИМППЛЮС» 
( 1 0 8 2 3 1 2 0 0 8 9 5 4 )  и   О О О   « М О С Т О В И К 
ДЕВЕЛОПМЕНТ» (1117746404885); ООО «ФИЛИАС» 
(1027739493594) и ООО «МЕНАРДИ» (1117746785925).

Рассмотрим более подробно возможности су-
ществующей финансовой отчетности отражать 
имущественное положение и финансовые резуль-
таты крупных компаний в сфере гостиничного 
бизнеса и общественного питания.

Консолидированная финансовая 
отчетность и ее ограничения

Теоретические и практические проблемы консо-
лидированной финансовой отчетности широко 
представлены в палитре бухгалтерских акаде-
мических исследований. Научные исследования 
в этой области охватывают особенности нацио-
нального, регионального и международного регу-
лирования консолидированной отчетности [6–8], 
историю развития идей консолидации в разных 
странах [9–12], проблемы методологии и техники 
консолидации [13–17], анализ критериев консо-
лидации [18–21]. Кроме того, изучаются узкие во-
просы, такие как отложенные налоги в консолиди-
рованной отчетности [22], консолидация в услови-
ях инфляции [23], специфика консолидированной 
отчетности в отдельных отраслях [24], оценка 
факторов изменения стоимости заимствований 
после внутрироссийских слияний и поглощений 
[25], моделирование банкротства компаний, свя-
занных с бизнес-группой [26], и др.

Финансовая отчетность группы компаний 
(консолидированная финансовая отчетность) 
составляется достаточно давно. «Первые консо-
лидированные отчеты были подготовлены для 

Американского фонда хлопкового масла в 1886 г.» 
[27, p. 85] 8. Необходимость формирования кон-
солидированной финансовой отчетности была 
обусловлена возможностью компаний владеть 
обыкновенными акциями и проблемой их оценки. 
Описывая предпосылки внедрения консолиди-
рованной отчетности в США 9, Р. Уокер отмечает: 
«Снятие законодательных ограничений на меж-
корпоративное владение акциями незадолго до 
принятия Закона Шермана, изменения в законо-
дательстве штата позволили объединять бизнес 
с помощью “холдинговой компании”» [28, p. 123].

Проблема оценки обыкновенных акций состо-
яла в том, что инвестиция в дочернюю компанию 
отражалась в финансовой отчетности инвестора 
по себестоимости, что не позволяло определить 
реальную стоимость инвестиции и искажало ин-
формацию о финансовом положении и финан-
совом результате в отчетности инвестора. Для 
решения этой проблемы было предложено состав-
лять консолидированную финансовую отчетность 
как принципиально новый вид дополнительной 
финансовой отчетности.

Стоит отметить, что консолидированная фи-
нансовая отчетность — ​это новый вид финансовой 
отчетности, отличный от индивидуальной финан-
совой отчетности. Принципиальное отличие со-
стоит в том, что в консолидированной отчетности 
происходит отказ от принципа имущественной 
обособленности организации или отказ от «фикции 
юридического лица» [29]. Для индивидуальной 
финансовой отчетности принцип имущественной 
обособленности организации является основным.

Вторая принципиальная особенность консоли-
дированной финансовой отчетности — ​ее произ-
водный характер. Консолидированная отчетность 
является дополнительной отчетностью к индиви-
дуальной отчетности материнской организации. 
Производный характер консолидированной от-
четности обусловлен тем, что она формируется 
на базе индивидуальной финансовой отчетности 
материнской и дочерних организаций. При отсут-
ствии индивидуальной отчетности материнской 
и дочерних организаций консолидированная фи-
нансовая отчетность не может быть составлена.

8  Роберт Уокер (Robert G. Walker) дает более обтекаемую 
формулировку: «Консолидированные отчеты были впер-
вые подготовлены в США, по крайней мере, еще в 1894 г. 
Они широко обсуждались в ранних американских текстах 
и  периодической литературе и  широко использовались 
задолго до того, как британские компании начали экспе-
риментировать с этой формой отчетности в начале 1920-х 
годов» [28, p. 120].
9  Section III «U. S. Background to the Introduction of Consolidated 
Reporting».

С. В. Колчугин
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Кроме того, консолидированная отчетность 
ориентирована на удовлетворение информаци-
онных потребностей в первую очередь внешних 
инвесторов группы. Данный вывод вытекает из 
определения понятия «финансовая отчетность 
общего назначения (или просто «финансовая от-
четность»)» в МСФО. Так, под финансовой отчетно-
стью общего назначения понимается: «финансовая 
отчетность, предназначенная для удовлетворения 

потребностей тех пользователей, которые не имеют 
возможности требовать от организации подготовки 
отчетов, отвечающих их частным информацион-
ным потребностям» 10.

Основная идея консолидированной финан-
совой отчетности состоит в том, что стоимость 
инвестиции в дочернюю организацию заменяется 
долей в стоимости чистых активов, приходящихся 
на материнскую компанию, а также признание 
гудвилла и неконтролируемой доли. На уровне 
консолидированной финансовой отчетности про-
исходит агрегирование однородных показателей 
индивидуальной отчетности материнской и до-
черних организаций с обязательной элиминацией 
внутригрупповых оборотов.

Для формирования консолидированной фи-
нансовой отчетности материнская организация 
должна иметь инвестицию в дочерние организа-
ции. Структура владения в группе и контур консо-
лидированной отчетности представлены на рис. 2, 
где P — ​материнская компания, S 1 и S 2 — ​дочерние 
компании.

В структуре владения группы, предполагающей 
наличие более двух иерархических уровней, консо-
лидированная финансовая отчетность имеет свои 
ограничения. Так, организации, контролируемые 
дочерними структурам («внучатые организации»), 
как и организации, находящиеся на более высоких 
иерархических уровнях, не включаются в кон-
тур консолидированной финансовой отчетности 
(рис. 3). Данное ограничение связано с методоло-
гией формирования консолидированной отчет-
ности. Так как материнская организация напря-
мую не владеет акциями «внучатых организаций» 
и организаций, находящихся на более высоких 
уровнях владения, такие организации не входят 
в контур консолидации. По ним нет возможности 
исключить инвестицию материнской организации 
и рассчитать долю чистых активов, приходящихся 
на материнскую организацию, гудвилл и некон-
тролируемую долю.

Кроме того, производный характер консо-
лидированной отчетности и ее ориентация на 
информационные потребности инвесторов не 
позволяют формировать текущие показатели по 
группе. Другими словами, в настоящее время не 
существует консолидированного финансового 
учета как самостоятельного вида финансового 
учета.

10  IAS 1 Presentation of Financial Statements. IFRS Foundation. 
Issued 2024. URL:  https://www.ifrs.org/issued-standards/
list-of-standards/ias‑1-presentation-of-financial-statements.
html/content/dam/ifrs/publications/html-standards/
english/2024/issued/ias1/ (дата обращения: 29.08.2024).

 

Рис. 2 / Fig. 2. Структура владения группы 
и контур консолидированной отчетности / 
The Ownership Structure of the Group, 
and Consolidated Financial Statements
Источник / Source: составлено автором / Compiled by the author.

Рис. 3 / Fig. 3. Структура владения группы 
и контур консолидированной отчетности 
с количеством иерархических уровней более 
двух / The Ownership Structure of the Group, 
and the Outline of the Consolidated Financial 
Statements, with More Than Two Levels 
of Hierarchy
Источник / Source: составлено автором / Compiled by the author.
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Проведенный анализ структуры владения 
крупных компаний в сфере гостиничного биз-
неса и общественного питания (см. таблицу) 
показывает, что только 36 компаний из 91 имеют 
структуру владения, включающую два иерархиче-
ских уровня владения. В остальных 55 компаниях 
структура владения имеет более двух иерархиче-
ских уровня. Например, группа, в которую вхо-
дит ООО «РОЗА ХУТОР» (1037702012952), имеет 
9 иерархических уровней в структуре владения. 
Причем, сама организация ООО «РОЗА ХУТОР» 
находится на пятом иерархическом уровне. 
В 42 случаях из 55, или в 76% случаев, крупная 
компания находится на третьем и более низком 
уровне владения.

Таким образом, основываясь на проведенном 
анализе крупных компаний в сфере гостиничного 
бизнеса и общественного питания, можно сделать 
вывод, что консолидированная финансовая от-
четность не позволяет отражать имущественное 
положении и финансовые результаты группы 
предприятий в 55 случаях из 91, или в 60% слу-
чаев. Более того, ориентация консолидированной 
финансовой отчетности на удовлетворение ин-
формационных потребностей только одной груп-
пы пользователей — ​инвесторов и производный 
характер консолидированной отчетности ставят 
вопрос о необходимости разработки нового вида 
учета по группе компаний. В рамках нового вида 
финансового учета, с одной стороны, должна 
быть предусмотрена возможность формирова-
ния текущих показателей по группе, а с другой 
стороны — ​данный вид учета должен позволять 
формировать финансовую отчетность по всей 
группе компаний вне зависимости от количества 
иерархических уровней в структуре владения.

Комбинированная  
финансовая отчетность

Приступая к рассмотрению содержания ком-
бинированной финансовой отчетности, стоит 
отметить, что как понятие, так и методика фор-
мирования комбинированной отчетности на-
ходится на начальной стадии своего развития. 
На сегодняшний день не сложилось единого 
понимания комбинированной отчетности как 
самостоятельного вида финансовой отчетности.

Первое упоминание о необходимости рас-
крытия информации об объекте инвестиций на 
«комбинированной основе» содержится в «Мне-
нии Совета по принципам бухгалтерского учета 
№ 18 «Метод долевого участия при учете инве-
стиций в обыкновенные акции»» («APB Opinion 
18»): «Значимость инвестиций для финансового 

положения инвестора и результатов операций 
должна учитываться при оценке степени рас-
крытия финансового положения и результатов 
операций объекта инвестиций. Если инвестор 
имеет более одной инвестиции в обыкновенные 
акции, раскрытие информации полностью или 
частично на комбинированной основе может 
быть целесообразным» 11. В понимании Совета по 
принципам бухгалтерского учета, формирование 
комбинированной отчетности целесообразно, 
когда один инвестор «имеет более одной инве-
стиции в обыкновенные акции» (рис. 4).

Понятие комбинированной финансовой от-
четности содержится в Международном стан-
дарте финансовой отчетности для предприятий 
малого и среднего бизнеса: «Комбинированная 
финансовая отчетность — ​это единый комплект 
финансовой отчетности двух или более пред-
приятий, контролируемых одним инвестором» 12.

Аналогичное определение комбинированной 
финансовой отчетности содержится в «55 Руко-

11  Opinions of the Accounting Principles Board 18 «Equity 
method of accounting for investments in common stock», 
American Institute of Certified Public Accountants, Inc. 666 
Fifth Avenue, New York 10019; 1971. 20 p.
12  The International Financial Reporting Standard for Small 
and Medium-sized Entities (IFRS for SMEs) is issued by the 
International Accounting Standards Board (IASB), 30 Cannon 
Street, London EC 4M 6XH, United Kingdom; 2009. 

 

Рис. 4 / Fig. 4. Контур комбинированной 
финансовой отчетности / Contour of the 
Combined Financial Statements
Источник / Source: составлено автором / Compiled by the author.
Примечание / Note: для упрощения, на рисунке приведены 
только два юридических лица («Ent 1» и «Ent 2»), которые на-
ходятся под общим контролем инвестора («Inv»). Серым пря-
моугольником обозначен контур комбинированной финансо-
вой отчетности / To simplify, the figure shows two legal entities 
(“Ent 1” and “Ent 2”) that are under the control of an investor 
(“Inv”). The outline of the consolidated financial statements is 
indicated by the gray rectangle.
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водстве по внедрению и иллюстрации» Совета по 
стандартам финансового учета (FASB). Согласно 
пункту 810–10–55–1B, «…комбинированная фи-
нансовая отчетность была бы полезна, если одно 
физическое лицо владеет контрольным пакетом 
акций в нескольких организациях, связанных 
своей деятельностью. Комбинированная финан-
совая отчетность может также использоваться для 
представления финансового положения и резуль-
татов деятельности организаций, находящихся 
под общим управлением» 13.

В статье «Критерии консолидации» [20], опи-
сывая аномалии консолидированной отчетности, 
Джон Калман Шоу приводит пример, когда: «Ми-
стер А и его семья владеют всем выпущенным ак-
ционерным капиталом Company X Ltd и Company 
Y Ltd. Никакой «группы» не существует, хотя обе 
компании явно находятся под контролем одно-
го лица или небольшого числа лиц, действую-
щих совместно» [20, p. 72]. Далее автор отмечает: 
«В подобной ситуации вполне могут иметь место 
значительные коммерческие отношения между 
компаниями и торговые операции. Эффект от них 
может быть не виден из-за отсутствия консоли-
дированных цифр, а трудности с интерпретацией 
результатов или финансового положения соот-
ветствующих компаний могут усугубиться, если 
будут выбраны разные даты отчетности» [20, p. 72].

Иное определение комбинированной финан-
совой отчетности содержится в документе Фе-
дерации европейских бухгалтеров 14: «Комбини-
рованная и выделенная финансовая отчетность. 
Анализ и обобщение практики» 15 и в Дискус-
сионном документе DP/2020/2 Стандарта IFRS 
«Объединение бизнеса под общим контролем» 16.

13  55 Implementation Guidance and Illustrations. Financial 
Accounting Standards Board (FASB) Accounting Standards 
Codification (ASC) 810 Consolidation. URL:  https://asc.fasb.
org/1943274/2147481175/810–10–55–1B (дата обращения: 
20.08.2024).
14  Федерация европейских бухгалтеров, сокращенно FEE 
(Fédération des Experts-comptables Européens — ​Federation 
of European Accountants), включает 45 профессиональных 
организаций бухгалтеров и аудиторов из 33 европейских 
стран, в том числе 27 стран — ​членов Европейского союза. 
В Федерацию европейских бухгалтеров входит в качестве 
членов более 500 000 профессиональных бухгалтеров.
15  Combined and Carve-out Financial Statements. Analysis 
of common practices. A document primarily based on the 
responses received to the FEE Discussion Paper Combined 
Financial Statements and additional research undertaken by 
FEE February 2013.
16  Discussion Paper DP/2020/2 IFRS Standards «Business 
Combinations under Common Control». URL: https://www.ifrs.
org/content/dam/ifrs/project/business-combinations-under-
common-control/discussion-paper-bcucc-november‑2020.pdf 
(дата обращения: 20.08.2024).

В понимании Федерации европейских бух-
галтеров, под комбинированной финансовой 
отчетностью понимается историческая финан-
совая информация, формируемая по ограни-
ченной области экономической деятельности. 
Целесообразность комбинированной финансовой 
отчетности возникает при изменении структуры 
группы компаний или реорганизации индиви-
дуальной компании.

Согласно проекту международного стандарта 
финансовой отчетности «Объединение бизнеса 
под общим контролем»18, комбинированная фи-
нансовая отчетность понимается как финансовая 
отчетность, целесообразность которой возникает 
при объединении организаций или бизнесов, 
находящихся под общим контролем.

В данном исследовании под комбиниро-
ванной финансовой отчетностью понима-
ется финансовая отчетность группы, в которой 
контролирующим лицом выступает отдельное 
физическое лицо или группа лиц.

Анализ структуры владения крупных ком-
паний в сфере гостиничного бизнеса и обще-
ственного питания показал целесообразность 
формирования комбинированной финансовой 
отчетности у 29 организаций (см. таблицу).

Классическим примером структуры владения 
в группе, при которой возникает целесообраз-
ность формирования комбинированной финан-
совой отчетности, является структура владения, 
в которую включена организация ООО «ОРБИТАЛ» 
(1221800006471) (рис. 5).

В данном случае, одно физическое лицо 
(ТПА) владеет долей в 100% двух компаний — ​
ООО «ОРБИТАЛ» и ООО «ЭЛЕМЕНТ», которые со-
ставляют группу и входят в контур комбинирован-
ной финансовой отчетности. Иными словами, для 
выявления финансового положения и финансового 
результата группы необходимо сформировать ком-
бинированную финансовую отчетность.

Возможна иная структура владения группы, 
в которой целесообразно формирование ком-
бинированной финансовой отчетности. Рас-
смотрим группу, в которую входит организация 
ООО «МОСКОУ КЕЙТЕРИНГ» (1147746454350) 
(рис. 6). Группу составляют три организации 
с разной долей владения — ​100, 92 и 50%. В этом 
случае возникает две методологические проб-
лемы. Первая связана с определением контура 
комбинированной финансовой отчетности. Если 
определенно можно сказать, что организации 
ООО «Пакснаб» и ООО «Москоу Кейтериг» входят 
в контур комбинированной финансовой отчетно-
сти, то по организации ООО «Кулинария оптом» 
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такого однозначного вывода сделать нельзя. Вто-
рая проблема связана с методом формирования 
комбинированной финансовой отчетности при 
разной доле владения. В организации ООО «Мо-
скоу Кейтериг» физическому лицу — ​владельцу 
принадлежит доля в 92%, 8% принадлежит другим 
лицам. В этом случае возникает проблем отраже-
ния в комбинированной финансовой отчетности 
доли в 8%, не входящей в группу. Проблема иного 
рода возникает с организацией ООО «Кулинария 
оптом» в том случае, если она не входит в контур 
комбинированной отчетности. При этом условии 
появляется методологическая проблема отраже-
ния инвестиций в ООО «Кулинария оптом» при 
формировании комбинированной финансовой 
отчетности группы.

В структуре владения крупных компаний 
в сфере гостиничного бизнеса и общественно-
го питания, для которых целесообразно фор-

мирование комбинированной финансовой от-
четности (см. таблицу) представлены различ-
ные группы от двух организаций [ООО «ЯММИ 
ГРУП» (1082635003110)] до 86 [ООО «МАЙРЕСТ» 
(1027809227050)], составляющих группу.

Другая структура владения представле-
на группой, в которую входит ООО «МИЛТИ» 
(5177746080694) (рис. 7).

Рассматриваемая группа содержит в себе более 
двух иерархических уровней в структуре владе-
ния группы. ООО «Милти Стафф» находится на 
третьем уровне владения (дочерняя организация 
ООО «Милти»), что ставит методологическую 
проблему — ​формирование комбинированной 
финансовой отчетности по группе, содержащей 
более двух иерархических уровней в структуре 
владения группы.

В рассматриваемой сфере гостиничного бизне-
са и общественного питания, для которых целе-

Рис. 5 / Fig. 5. Структура владения и контур комбинированной финансовой отчетности для группы 
с участием ООО «ОРБИТАЛ» / The Ownership Structure and Contour of the Combined Financial 
Statements for the Group with the Participation of ORBITAL LLC
Источник / Source: составлено автором / Compiled by the author.
Примечание / Note: здесь и далее, с целью неразглашения персональных данных физическое лицо — ​владелец обозначен аббре-
виатурой первых букв от фамилии, имени и отчества / Hereinafter, for the purpose of non-disclosure of personal data, the individual 
owner is designated by the abbreviation of the first letters of their surname, first name, and patronymic.

Рис. 6 / Fig. 6. Структура владения для группы с участием ООО «МОСКОУ КЕЙТЕРИНГ» /  
The Ownership Structure for a Group with the Participation of MOSCOW CATERING LLC
Источник / Source: составлено автором / Compiled by the author.
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сообразно формирование комбинированной фи-
нансовой отчетности (см. таблицу), максимальное 
количество иерархических уровней в структуре 
владения группы составляет пять [ООО «РБЕ» 
(5147746269039)].

Отдельного внимания заслуживает группа, 
которая содержит в себе более двух иерархи-
ческих уровней в структуре владения группы 
с разной долей владения (рис. 8). На рис. 8 пред-
ставлена группа, у которой существует целесо-
образность в формировании комбинирован-
ной финансовой отчетности с организацией 
на третьем иерархическом уровне в структуре 
владения группы, находящейся вне контура 
комбинированной финансовой отчетности. 
В этом случае возникает методологическая 
проблема отражения в финансовой отчетности 
группы инвестиций инвестора в организацию, 
находящуюся вне контура комбинированной 

финансовой отчетности. Проведенный анализ 
структуры владения крупных организаций сфе-
ры общественного питания и гостиниц пока-
зал, что для 29 организаций из 91, или для 31% 
рассматриваемых организаций, целесообразно 
формирование комбинированной финансовой 
отчетности.

Рассматривая комбинированную финансовую 
отчетность как новый вид финансовой отчетно-
сти, необходимо определить информационные 
потребности основных групп пользователей. 
К пользователям комбинированной отчетности 
прежде всего стоит отнести: инвесторов (как 
существующих инвесторов — ​физических лиц, 
так и потенциальных инвесторов), кредиторов, 
управляющих и государство в лице налоговых 
и статистических органов.

Для инвесторов комбинированная финансо-
вая отчетность позволяет получить консолиди-

Рис. 7 / Fig. 7. Структура владения и контур комбинированной финансовой отчетности для группы 
с участием ООО «Милти» / The Ownership Structure and Contour of the Combined Financial Statements 
for the Milti LLC group
Источник / Source: составлено автором / Compiled by the author.

Рис. 8 / Fig. 8. Структура владения и контур комбинированной финансовой отчетности для группы 
с участием ООО «СПП» / The Ownership Structure and Contour of the Combined Financial Statements 
for the Group with the Participation of SPP LLC
Источник / Source: составлено автором / Compiled by the author.

 

 

С. В. Колчугин



ФИНАНСЫ: ТЕОРИЯ И ПРАКТИКА   Т. 29,  № 5’2025  financetp .fa.ru 228

рованную финансовую информацию о группе как 
объекте инвестиции. К такой финансовой инфор-
мации относится состав и величина имущества, 
обязательства и капитал, финансовый результат 
группы, денежные потоки и иная информация. 
Для инвесторов достаточно формировать ком-
бинированную отчетность вне системы учета. 
Ведение финансового учета как системы, ре-
зультатом которого является комбинированная 
финансовая отчетность, не обязательно.

Для кредиторов комбинированная финансовая 
отчетность позволяет более полно проанализи-
ровать финансовое положение группы с целью 
принятия решения о выделении кредитов.

Для государства в лице налоговых и статисти-
ческих органов появляется новый субъект нало-
гообложения и новый субъект статистического 
наблюдения — ​группа компаний, находящаяся 
под единым контролем физического лица.

Для управляющих группы необходима не толь-
ко итоговая информация — ​комбинированная 
финансовая отчетность, но и текущие финансо-
вые данные по группе. Для получения текущей 
комбинированной финансовой информации по 
группе необходимо ведение полноценного фи-
нансового учета по группе организаций, находя-
щихся под единым контролем физического лица. 
Данный вид финансового учета можно назвать 
комбинированным финансовым учетом.

ВЫВОДЫ
Проведенный анализ структуры владения 
крупных организаций сферы общественного 
питания и гостиниц показал, что в современ-
ных экономических реалиях субъектом хозяй-
ствования выступает не отдельная организа-
ция, а группа компаний, имеющая разветвлен-
ную структуру владения. Так, индивидуальной 
финансовой отчетности достаточно только для 
19 крупных организаций рассматриваемой от-
расли.

Наличие в структуре владения более двух ие-
рархических уровней накладывает существенные 
ограничения на возможность составления кон-
солидированной финансовой отчетности груп-
пы. Консолидированная финансовая отчетность 
группы позволяет раскрыть имущественное по-
ложение и финансовый результат группы в 17 
из 91 случая. При этом производный характер 
и ориентация консолидированной финансовой 
отчетности на информационные потребности 
внешних пользователей актуализирует проблему 
консолидированного учета как самостоятельного 
вида бухгалтерского учета.

Наличие на нулевом уровне в иерархической 
структуре владения группы физического лица 
делает целесообразным формирование нового 
вида отчетности — ​комбинированной финансовой 
отчетности. Данный вид отчетности может быть 
целесообразен для групп, в которых на нулевом 
уровне в иерархической структуре владения на-
ходится группа лиц или государственный ор-
ган. Составление комбинированной финансовой 
отчетности целесообразно в 29 из 91 крупной 
организации, рассматриваемой отрасли. Для 
удовлетворения информационных потребностей 
как внешних, так и внутренних пользователей, 
комбинированная финансовая отчетность должна 
быть результатом систематического процесса 
ведения комбинированного финансового учета.

Анализ крупных организаций сферы общест-
венного питания и гостиниц позволяет выдви-
нуть гипотезу, согласно которой значительное 
количество крупных организаций Российской 
Федерации функционируют в составе группы 
компаний, имеющих разветвленную структуру 
владения.

Ограничения индивидуальной финансовой 
отчетности, формируемой по отдельной орга-
низации как юридическому лицу, и консоли-
дированной финансовой отчетности для груп-
пы компаний, а также появление нового вида 
финансовой отчетности — ​комбинированной 
финансовой отчетности, позволяет сделать вы-
вод о необходимости создания учетной системы 
и финансовой отчетности нового вида для отра-
жения консолидированных показателей груп-
пы вне зависимости от ее состава и количества 
иерархических уровней в структуре владения 
группы. Новый вид учета предлагается назвать 
аддитивный финансовый учет, а новый вид фи-
нансовой отчетности — ​аддитивная финансовая 
отчетность.

Аддитивная система учета должна вестись 
на систематической основе и позволять фор-
мировать как индивидуальную финансовую от-
четность по отдельной организации, консоли-
дированную финансовую отчетность по группе 
компаний, комбинированную финансовую от-
четность, а также консолидировать показатели 
по всем компаниям группы вне зависимости от 
структуры владения и количества иерархических 
уровней владения. Аддитивная система учета 
должна быть ориентирована на информацион-
ные потребности как внешних, так и внутренних 
пользователей финансовой отчетности и позво-
лять формировать как текущие, так и итоговые 
показатели.
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